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Yarin sonuglanacak Fed FOMC toplantisi piyasalarin odak noktasinda olmaya

devam ederken diin kiiresel piyasalar karisik kapanislar yapti

Din piyasalarda neler oldu?

Dun haftanin ilk igslem gininde kuresel piyasalarda
karigik bir seyir goruldd. Avrupa hisse senedi
endeksleri agirhkli  pozitif seyirle kapanirken,
Almanya DAX endeksinde %0,08 ve ingiltere FTSE
100 endeksi %0,66 yukseldi.

ABD tarafinda ise, resesyon ihtimalinin
guclenmesiyle Fed'in sahin adimlarini ne kadar
daha surdirecegine yonelik soru isaretleri artarken,
hisse senedi endeksleri yeni haftanin ilk islem
gununde negatif bir seyir izledi.

New York borsasi kapanisinda Dow Jones
endeksi, 100 puanin Uzerinde deger kaybetti ve
%0,39 azalisla 32.732,95 puana geriledi. S&P 500
endeksi %0,75 azalarak 3.871,98 puana ve
Nasdaq endeksi %1,03 kayipla 10.988,15 puana
indi.

Fed'in bugln baslayacak ve kararlari Carsamba
glnlU aciklanacak Federal Agik Piyasa Komitesi
Toplantisi (FOMC) piyasalarin odaginda
bulunurken, piyasa beklentisi Fed’in faiz oranlarini
dordunclu kez 75 baz puan artirmasi yonunde.
Enflasyon ile muicadele konusundan kararli bir
tutum sergileyen ve siki para politikasi adimlarina
devam eden Fed’in bu hafta 75 baz puanlik faiz
artinmina  gitmesinin  piyasalarin  beklentileri
dahilinde oldugunu soyleyebiliriz. Piyasa ayrica
Fed Bagkani Jerome Powell'in toplanti sonrasi

yapacagl aciklamalarda gelecek dbénem para
politikasina iliskin  belirsizlikleri  azaltmasini
bekliyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi sakin seyrini sturdurdrken
%4,02 seviyesinde dengelendi. DXY gun icerisinde
hafif primle 111,6 seviyesine kadar ylkselse de
gunu hafif primle 111,2 seviyesinde tamamladi.
EUR/USD paritesi bu sabah 0,9910 seviyesinde.
Petrol fiyatlari, yarinki Fed karari 6ncesi yukseliste.
Brent petrol bu sabah 93,5 dolar seviyesinde.

Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda agirhkh alicili bir
seyir goruyoruz. Hong Kong hisseleri EKim ayini
%14'ten fazla kayipla kapattiktan sonra Asya-
Pasifik seansinda kazanclarina onculik ederek
Nisan 2009'dan bu yana goérulen en dusuk
seviyelerine indi. Hang Seng endeksi bu sabah
%5’e varan artislar goérulurken Hong Kong Hang
Seng Tech endeksi %3 artti. Bugun ABD
vadelilerinde de pozitif bir goérunum var. VIX
endeksi bugun 25,88 seviyesinde.

Bugun yurt disinda ABD'de S&P Global imalat
sektort PMI verisinin ardindan, ISM imalat sektoru
PMI, ingaat harcamalari, JOLTS acilan ig sayisi
verisi aciklanacak. GUnin en 6nemli verisi olan
ABD ISM imalat endeksi dnceki ay 50,9 degerini
almisti. Veride beklenti, 50,9 seviyesinden 50,0
esik degere gerilemesi yonunde olusuyor.

Gelecek gundemde neler var?

Bu hafta kiresel piyasalarda 2 Kasim’'daki Fed
FOMC faiz karari 6ne cikiyor. Carsamba gunu
Almanya’da dig ticaret dengesi, issizlik orani ile
ABD'de ADP Ozel Sektér istihdam verisi
aciklanacak. ADP 06zel sektor istihdaminda en son
208 bin artis yasanmisti. Carsamba gunu aksam
saatlerinde Fed FOMC faiz karari piyasalar
tarafindan takip edilecek. Fed’den bu toplantida 75
bp daha faiz artirirmi bekleniyor. Kararin ardindan
Fed Baskani Jerome Powell'in konusmasi
piyasalar tarafindan dikkatle takip edilecek.

Persembe gini ingiltere Merkez Bankasrnin faiz
karari aciklanacak. BoE, son iki toplantisinda faizi
50'ser baz puan artirmisti. Cuma gunu ise
piyasalarin yakindan takip edecegi veri, ABD
Tarimdisi Istihdam degisikligi verisi olacak. ABD
tarim disi istihdami Eylul ayinda 263.000 olurken,
igsizlik orani Agustos'taki %3,7'ye karsi %3,5'e
gerilemigti. Cuma gunu ayrica Euro Bolgesi igin
uretici enflasyonu acgiklanacak. Bolgede Uretici
fiyatlari en son %43,3 artig gostermisti.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 32,7330 W -039% A& 218% & 181% W -11.05%
Nasdaq 10,9881 W -103% & 181% W -928% W -29.67%
S&P 500 Vadeli* 39008 & 046% A 213% W -409% W -1847%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,2537 & 0.08% & 032% & 126% W -17.95%
FTSE 100 70945 &  066% A& 029% W -349% W -547%
MSCI Europe 15581 W -032% W -066% W -340% W -26.17%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29299 w -077% W -160% W -10.18% W -19.34%
Kospi 23275 A& 148% A 169% W -238% W -22.14%
Hong Kong* 15200.3 & 349% W -148% W -2150% W -34.73%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,746.6 & 131% & 166% & 159% 4 0 1.49%

IDX Composite - Endonezya 70527 W -065% W -055% W -262% & @ 5.34%

TAIEX - Tayvan 13,002.8 &  1.26% & 059% W -1084% W -29.81%
MSCI GOU Asya 4378 & 012% W -182% W -1582% W -3441%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 3,979.0 &  2.58% & 113% & 1299% & 102.64%
MOEX - Rusya 2,1666 W -0.05% & 009% W -1069% W -44.07%
WIG - Polonya 50,4326 & 179% A 201% W -054% W -2843%
Prag SE - Prag 11841 W 0.00% W% 000% W -126% W -17.60%
S&P/BMV IPC - Meksika 499223 A 170% A 211% A& 612% W -5.84%
Merval - Arjantin 149,938.3 &  142% A& 123% A& 366% & 7581%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,6678 & 030% W -036% W -141% & @ 274%

FTSE/JSE All - Endonezya 66,6717 & 043% W -067% W -296% W -1117%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,331.8 W -052% W% -105% W -086% &  3.59%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Haftaya guclu baslangic yapan endeks, Fed karari oncesinde temkinli iyimser
kalabilir

Duin piyasalarda neler oldu? -
Dun BIST 100 endeksi gune %0,62 artlgla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
3.902,86 puandan baslangi¢ yapti. Gun icerisinde Kapanis 3,979.0 37336  648L2
yuksek volatilite goérulirken seans kapanisina Giinliik Deg. A 258% A 124% A 266%
dogru gelen alimlarla endeks guni %?2,58 Haftalik Deg. A 113% W-223% A& 25%
yukselisle 3,978,96 puandan tamamlarken Yillk Deg, A 11419%  A13397% A 9039%
bankacilik endeksi %1,24, sinai endeks %2,66 ve Hacim (miyar TU) 650 e S
ulastirma endeksi %3,91 deger kazandi. .
Endekste toplam islem hacmi 65,1 milyar TL  SimiPed 4 1020 AOLETH 4 138 T
seviyesinde gergeklegti. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 70.0 18.3 27.8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -7.08% W-2491% & 7.67%
Bu g un ne bekl iyo ruz? *Haftalik degisim, énceki haftanin son iglem giin; yillik degisim ise yilin son iglem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt ici piyasalarda, haftaya gucli bir baslangic
yapan ve klresel piyasalardan pozitif ayrisan

endeksin giine alicih baslangic yapabilecegini

tahmin ed iyoruzl Tiirkiye Kapaigt ~ Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim

$/TL 18.6102 18.6119 F'y 0.01%
Bugln vyurt icinde imalat PMI Ekim verisi es 09878 09908 A 0.30%
aciklanacak. Son veri, imalat sektérinde ivme o 14880 14834 v 3%
kaybinin strdigine isaret etmis ve endeks 46,9 Altin 16378 1,638.4 A 00M%
puana inmisti. Buglin ayrica Persembe gunku Nasdag* 11,399.1 11,3972 v 0%

TUFE enflasyon verisi dncesinde istanbul Ticaret “Tirkiyo Agtlss Oncesi iin belirlen rakamiar, bir Snceki gindin kapanis verierilr
Odasr’'nin saat 12:00'de aciklayacagi perakende
ve toptan fiyat endekslerini takip edecegdiz. S6z
konusu veri TUFE igin 6ncl sinyaller verdigi icin
yakindan takip ediliyor. istanbul'da yillik enflasyon

en son %107,42 ile TUIK verisiyle ayrismasini

su rd urm U$tu . Degisimler 31/10/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 5074 @ 002% @ -163% @ -129% @ 513%

. -
Gel ecek gundemde n el ervar: Tiirkiye 5 Yilhk 654.5 @ 003% @ -118% @ -11.1% @ 47.6%

Tiirkiye 10 Yillik 6103 @ 005% @ -113% @ -109% @ 28.9%

Bu hafta Persembe giinii TUIK Ekim ay1 TUFE ve
UFE verisini yayimlayacak. Tiketici Fiyat Endeksi
Eylilde %3,08 artarken, yillik bazda %83,45
olarak gerceklesmisti. Foreks anketine gore
TUFE'nin aylik bazda %3,62 artigla yillik bazda
%83,45'ten  %85,65’'e yUkselmesi bekleniyor.
Ankette yil sonu enflasyon tahmini %70,00 ve 12
ay sonrasi enflasyon tahmini ise %49,85 oldu.
Cuma gunu TCMB, reel efektif doviz kuru
verilerini yayimlayacak. Reel efektif doviz kurunda
son ay %3,1 degerlenme yasanmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem gununde major para birimleri
ABD Dolar’t kargisinda deger kaybederken, Dolar
Endeksi 111,4 seviyesine yukseldi. Kduresel
tahvillerde satis egiliminin devam ettigi gunde, 1&00
gun icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp
artisla %4,05, Almanya 10 yillik gosterge tahvil
faizi 2 bp artisla %2,12, ingiltere10 yillik gosterge 140
tahvil faizi 2 bp artisla %3,50, italya 10 yillik
gOsterge tahvil faizi 6 bp artisla %4,23 seviyesine
yukseldi. Hazine eurobondlarinda sinirli saticili % I
seyir izlenirken, Hazine 2033 vadeli 10 yihk ,, &
Eurobond faizi 3 bp artigla %10,28 seviyesine v o 3
yukseldi. Yurt igi TL tahvil piyasasinda alis egilimi s Doisim bp - sag oksen  =mm24.10.2007  =mme31.10.2022
izlenirken, islem hacmi 6,3 milyar TL'ye yukseldi.

2 yil vadeli gosterge tahvil bilegik faizi 25 bp

azalisla %15,11, 10 yil vadeli yeni gosterge tahvil

faizi 28 bp azalgla %11,10 seviyesinden gunu
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Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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tamamladi. Dénem Haziran 22| Temmuz 22| Agustos22 | Eylil22 | 31102
Donem Sonu TLREF Endeksi| 157143 | 150072 | 16094 | 162743 | 164272

TL likidite tarafinda TCMB 15 milyar TL’lik haftahik Aylik Ortalama 14.34% 14.37% 13.56% 12.90% 11.77%

repo donlsund 30 milyar TL olarak yenilerken,  [ppkToplant Tarihi 24112022 Persembe | GUnlik TLREF Orani | 11.46%

API ile haftalik repo fonlama tutari 236 milyar

TL’ye yukseldi. Ayni gin valorli kotasyon swap

islemlerinden yaklagik 8,4 milyar TL ve FX/TL

swap ihalesinden 10 milyar TL ilave fonlama Hazine i¢ Borglanma istatistikleri 2022 (Milyar TL)

sagdladi.

Ekim ayl borglanma programinin
tamamlanmasiyla birlikte Hazine, Ocak-Ekim
doneminde i¢ borglanma stratejisi kapsaminda
toplamda yaklasik 422,8 milyar TL’lik itfasina
karsilik ikincil piyasa satiglari dahil 585,5 milyar
TL borglanma gergeklestirdi. Diger yandan dun
yeni 3 aylk borglanma stratejisini agiklayan

Hazine, KaS|m aymda 31’7 milyar TL itfaya OCAK SUBAT  MART NISAN  MAYIS  HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS  EYLOL EKiM
kar$|||k 57 ml|yal’ TL borglanma hedeﬂlyor ® ItfaTutan  ® Planlanan Borglanma  ® Gergeklesen Bordanma

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Haber-Gundem

}@{
=

Yurt i¢i Haberler

TCMB bankalara bazi uygulamalari
konusunda uyarida bulundu.
TCMB'den Turkiye Bankalar Birligi'ne
gonderilen ve Bloomberg tarafindan
g6rilen belgeye gore, kredi
kullandirimlarinda mevduat
zorunlulugu da olmak Uzere bazi
konularda uyari yapildi. Yazida; kredi
kullandirilan musterilerin elde ettikleri
fonlari  kur korumalu mevduatta
kullanmasina izin  verildigi, kredi
kullandirilan musterilere kredi konusu
fonlarin bir kisminin ya da tamaminin
bir sure vadesiz mevduat olarak
degerlendirilmesi yukamlalagunun
getirildigi, menkul kiymet tesisi
mevzuatinda yer alan TL mevduat
kaynakli yukUmlulUklerden kaginmak
amaclyla piyasa mevduat faizinin ¢ok
uzerinde oranlarla TL mevduat
toplandigi, yurt digi yerlesik bankalar
ile off saatlerde yuksek tutarli Doviz
alim-satim islemlerine devam ettigi
konularinin tespit edildigi  belirtildi.
TCMB bu uygulamalarin bankanin
duzenlemelerinin ruhuna uygun
olmadigi ve bankanin duzenleme
talimatlarina uyulmasina azami dikkat
gosterilmesi gerektigini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Kasim-
Aralik-Ocak doneminde yuksek tutarli
i¢ borclanma ongordu. Bakanhgin Ug¢
aylik i¢ borclanma stratejisine gore
Kasim ayinda 31,2 milyar TL'lik i¢ bor¢
servisine karsi, 57 milyar TL'lik i¢
borgclanma planlaniyor. Eylul ayinin
sonunda  agiklanan bir  onceki
planlamada Kasim ig¢in 31,2 milyar TL
bor¢lanma ongorulmusta.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 2023
yilina iliskin bor¢lanma ongorulerinde
dis borglanmanin 10 milyar dolar
seviyesinde olacagi beklentisi
paylasildi. 2022'de 11 milyar dolarlik
bor¢clanma hedefi konmustu. Bakanlik
bu 11 milyar dolarhk hedefin 7,5 milyar

dolarini  tamamladi. 2023'te ¢
bor¢lanma tarafinda ise 918,3 milyar
TL'lik bor¢lanma ongoruldu.

Ongorilere goére, 2023 yilinda, 563,6
milyar TL anapara ve 519,2 milyar TL
faiz olmak Uzere toplam 1.08 trilyon
TL tutarinda borg servisi
gerceklestiriimesi, bor¢g  servisinin
805,8 milyar TL’sinin i¢c borg; 276,9
milyar TL’sinin ise dis bor¢ servisi
olarak yapilmasi ongoruldu.
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Yurt Disi1 Haberler

Avrupa Istatistik Ofisi'nin verilerine
gore Euro Bolgesi enflasyonu Ekim'de
yillk  %10,7 artarak  yukseligini
surdurdu. Bu oran, 1997'den beri en
yuksek seviye oldu. Ekonomistlerin
medyan tahmini %10,3'tu. Enflasyon
ayhk bazda da %1,2 tahminine kargilk
%1,5 artti. Enflasyondaki yUkseliste
gida ve enerji fiyatlari etkili oldu. Yine
dun aciklanan veriye gore Euro
Bolgesi ekonomisi yilin 3. ¢eyreginde
%0,2 buyudu. Beklenti %0,1'di.
Ekonomi Nisan-Haziran doneminde
%0,8 buyumustu. Enerji  krizinin
sirketler ve hane halkina olumsuz
etkileriyle ekonominin kis aylarinda
daralmasi bekleniyor.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii
(OPEC) yillik Dunya Petrol Gorunumu
raporunda, 2035 yil itibariyle dunya
petrol tuketiminin ylUzde 13 artarak
gunluk 109,5 milyon varil seviyesine
ulasacagini ongordd. Kurum, fosil
yakitlari terk  etmenin  tehlikeli
olacagini soyledi.

Avustralya Merkez Bankasi, faiz
oraninda piyasa beklentilerine paralel,
25 baz puan artisa qitti ve faizi
%2,60'tan %2,85'e c¢ikardi. Boylece
ulkede politika faizi 2013 yilindan bu
yana en yuksek seviyeye yukseldi.
Avustralya MB son 7 toplantisinda
toplam 275 baz puan faiz artirdi.

ABD Baskani Joe Biden'in buyuk
petrol endustrisine yonelik elegtirileri
yeni bir boyut kazandi. Bagkan Joe
Biden, ABD petrol sirketlerinin asiri
karlariyla ilgili olarak Kongre ile birlikte
galisacagini ifade etti. Petrol
sirketlerinin elde ettigi yuksek kéarlarin
Ukrayna-Rusya savasindan gelen
beklenmedik  katkinin sayesinde
olduguna dikkat c¢ceken Biden, bu
sirketlerin tuketicilere destek
olmadigini vurguladi. Biden’in ekstra
kar eden enerji sirketlerine yonelik ek
vergi ¢agrisi Exxon Mobil ve Chevron
gibi sirketlerin gecen hafta acgikladigi
uguncu geyrek bilangolarinin ardindan
geldi.

Morgan Stanley Stratejisti Michael
Wilson'a gore ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artisinda sona
yaklasildi. Bu sene ABD hisse senedi
piyasalarinda dusus olacagini tahmin
eden Morgan Stanley stratejisti Wilson
faiz artis dongusunde sona
yaklasildigini ongorda. Wilson
paylastidi bir notta resesyon sinyali
olarak kabul edilen 10 yilhik ve 3 yillik
ABD tahvil getirilerinde tersine
donusun Fed'in eninde sonunda faiz
artislarint  durduracagi  beklentisini
destekledigini soOyledi. Wilson "Bu
nedenle bu haftaki Fed toplantisi
onemli olacak" diye konustu.

Rusya'nin Karadeniz anlagmasini
askiya aldigini duyurmasinin ardindan
Chicago Ticaret Borsasi vadeli
islemlerinde bugday kontratlarinin
fiyati %5'ten fazla artarak 8,7 dolara
cikti.
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Sirket Haberleri

Yapi Kredi (YKBNK, Pozitif): Yapi Kredi Bankasi’'nin 2022 3. geyrekteki solo net kari ¢geyreksel bazda %35,3 oraninda
artarak 16,135 milyar TL'ye yikselmis ve hem bizim beklentimiz olan 14,718 milyar TL’'nin, hem de piyasa beklentisi
olan 14,702 milyar TL’'nin ¢ok Uzerinde gerceklesmistir. Gegen yilin ayni déneminde 3,247 milyar TL olan net kar
rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini %397 oraninda artirdigi gorildi. Uglincli ceyrek kari sonrasinda Yapi
Kredi Bankasi’'nin 2022 yili Ocak — Eylul dénemi net donem kari toplam 35,316 milyar TL’ye yukselmigtir. Banka 2022
yili beklentilerinde giincellemeye gitti. Buna gore; TL kredilerdeki biyime beklentisi yiksek yirmili seviyelerden %65’in
Uzerindeki buyimeye revize edilirken dolar bazli YP kredilerde dusis beklentisi, sektérde devam eden daralmaya
paralel olarak yiksek yirmili seviyelerde daralma olarak revize edildi. Net faiz marjindaki beklenti yaklasik 100 bp artis
yoninde iken bu beklenti de 2022 yili i¢in %7,5’in Uzeri olarak, komisyon buyumesi ise yiksek yirmili seviyelerden
enflasyon orani Uzerinde biyime olarak revize edildi. Banka o6nceki tahminlerinde giderlerdeki artisin ortalama
enflasyonun altinda kalacagi tahminini ise %90 artis olarak revize ederken 2022 yili igin maddi ortalama 6zkaynak
karlihgr tahminini %50'nin Gzeri olarak belirledi.Beklentilerin Gzerinde gergeklesen finansallarin hisse performansina
yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 9,21 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 10,42 FD/Satiglar
52H En Dusguk (TL) 2,69 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 77.797,3
Piyasa Degeri (mn USD) 41854 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A 5,1%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A 40,4%
Temetti Verimi 1,2% S1Y 83,8%
3A Hacim (mn TL) 4.080,5 YB 64,7%

Turkcell (TCELL, Pozitif): Turkcell tarafindan yapilan KAP agiklamasinda sirketin 6 Ekim 2022 tarihli agiklamasi
kapsaminda, KKTC’de gergeklesecek olan 4G ve 5G frekans ihale sirecine iliskin Rekabet Kurulu'nun degerlendirmesi
tamamlandi§i belirtiliyor. Merkezi ihale Komisyonu tarafindan ihalenin yeni tarihi 2 Kasim 2022 olarak belirlendi. Séz
konusu gelismeyi Turkcell'in hisse performansi agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 25,64 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 26,72 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 14,84 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 56.408,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.034,6 S1H -1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 4,2%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -2,0%
Temettl Verimi 2,0% S1y -88,2%
3A Hacim (mn TL) 1.260,2 YB -70,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Hektas (HEKTS, Notr): 3C22’de Hektas’in net kari yillik bazda %129 artigla 190,55 mn TL seviyesinde, ortalama piyasa
beklentisinin %5 altinda gergeklesti. Bu donemde net finansal giderler 6nceki yilin ayni dénemindeki 74,41 mn TL
seviyesinden 300,34 mn TL seviyesine yukseldi. Ayrica 3C22’de sirket 12,56 mn TL tutarinda ertelenmis vergi geliri
kaydetti (3C21: 0,19 mn TL). Sirketin FAVOK’U briit karlilikta gorilen %225 seviyesindeki artisin desteginde yillik bazda
%216 yukselisle 543,18 mn TL seviyesinde gerceklesti. Bu rakam ortalama piyasa beklentisini %4 asti. Bu gercevede
FAVOK marji da 2,84 puan artigla %35,50 seviyesine ylkseldi. Sirketin cirosu 3C22'de yillik bazda %191 artigla 1,53
milyar TL seviyesinde ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu gergeklesti. Hektas'in 3C22 finansallarinin hisse
performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu HEKTS F/K 95,6
Cari Fiyat (TL) 28,64 FD/FAVOK 48,9
52H En Yuksek (TL) 31,10 FD/Satiglar 16,9
52H En Dusuk (TL) 2,97 PD/DD 36,2
Piyasa Degeri (mn TL) 72.459,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.898,2 Si1H -1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 41% S1A 16,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,0% S3A 96,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 667,8%
3A Hacim (mn TL) 1.176,1 YB 339,4%

Otokar (OTKAR, Notr): Sakarya'da Otokar tarafindan yapilmasi planlanan kimyasal madde depolama tesisi projesine
iliskin CED Sureci bagladi. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu OTKAR F/K 11,3
Cari Fiyat (TL) 529,00 FD/FAVOK 17,0
52H En Yuksek (TL) 586,70 FD/Satiglar 2,5
52H En Dusuk (TL) 310,98 PD/DD 7.8
Piyasa Degeri (mn TL) 12.696,0
Piyasa Degeri (mn USD) 683,0 Si1H -3,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 27% S1A -31,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A -42,9%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -96,9%
3A Hacim (mn TL) 163,6 YB -58,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sisecam (SISE, Sinirli Pozitif): Sisecam, yilin Gglncl ceyredinde piyasa ortalama beklentisi olan 4.749 mn TL ve
beklentimiz olan 4.649 mn TL ile uyumlu yillik bazda %255 artisla 4.801 mn TL net kar agikladi. ABD Soda kili
faaliyetlerinin katkisi ile birlikte glcli organik ciro biyimesi net kar blyldmesinin temel nedenleri olarak 6ne cikiyor.
3C21’de kaydedilen 148,6 milyon TL vergi giderine kiyasla 3GC22’de kaydedilen 154,2 milyon TL vergi geliri ise net kardaki
bldyimeye katki sadlayan baska bir etken olarak karsimiza ¢ikmakta. Cam ambalaj ve cam ev esyasl segmenti hari¢
faaliyet gosterilen tim segmentlerde yillik bazda gi¢li hacim buyumesi, fiyat artiglar ve olumlu kur etkisi neticesinde Sise
Cam’in 3C22'de satis gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 26.776 mn TL ve beklentimiz olan 27.068 mn TL ile uyumlu
yillik bazda %216 artigla 26.047 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK hem bizim hem piyasa ortalama beklentisi ile
benzer yillik bazda %188,6 artigla 5.731 mn TL seviyesinde gerceklesti (Piyasa ortalama beklentisi 5.739 mn TL, kurum
beklentimiz 5.728 mn TL). FAVOK tarafinda beklentiler ile uyumlu net kar tarafinda beklentilerin hafif (izerinde gergeklesen
Uclincu geyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SISE  F/K 54
Cari Fiyat (TL) 33,22 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 34,30 FD/Satiglar 1,6
52H En Dustuk (TL) 8,21 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 101.760,0
Piyasa Degeri (mn USD) 54745 S1H 2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 5,6%
Endeks Payi (BIST100) 51% S3A -1,2%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 129,8%
3A Hacim (mn TL) 2.869,4 YB 39,0%

Koza Altin (KOZAL, Pozitif): 3C22’de Koza Altin'in net kari yillk bazda %153 artisla 1,32 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin %32 Ustiinde bulunuyor. Sirketin net
satis gelirleri 3C22'de yilik bazda %121 artis kaydederek 1,97 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin %12,
ortalama piyasa beklentisinin de %17 Ustiinde gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'U yillik bazda %88,3 artis
kaydederek 1,07 milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin %24, piyasa beklentisinin %33 ustliinde gerceklesti. Koza
Altin’in piyasa beklentisinin olduk¢a Ustliinde gergeklesen Uglincu g¢eyrek finansallarinin hisse performansina etkisini
‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KOZAL F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 194,30 FD/FAVOK 6,3
52H En Yiksek (TL) 213,70 FD/Satiglar 34
52H En Dusuk (TL) 90,61 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 29.630,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.594,1 S1H -1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% Si1A -18,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -33,7%
Temettl Verimi 8,1% S1Y -61,6%
3A Hacim (mn TL) 1.049,3 YB -28,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.58x
8'0 Minimum 4.58x 458
75 Maksimum 6.19x 9.06x
7.0 ) Ortalama 5.28x 6.35x
6.5 Minimuma Uzakhk 1.00x 1.00x
6.0 Maksimuma Uzaklik -0.61x -3.48x
5.5 Performans -7.2% -18.1%
5.0
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § g § 8 § § 8 § § 8 § g g carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
- - - e e & © 6 o ° ° o o o c o 4 - ¢arpan seviyesine %13.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.10x
1.4
13 Minimum 0.65x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.98x 0.69x
1
Minimuma Uzaklik 0.45x 0.64x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.32x -0.32x
0.7 Performans 79.1% 130.9%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T T~ T N N N B N B N H N B N B N R N R N N R A ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
S IS S 3 S S g3 TS 3 g5 85 8 s S 9
— — - o o o o o o o o o o o o o — —

carpan seviyesine %37.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 9.50x
Minimum 7.28x 7.28x
A Maksimum 9.50x 12.01x
\-“/J L Ortalama 8.15x 9.06x
[hed 4 : Minimuma Uzakhk 2.22x 2.22x
\/\“‘L ’A Maksimuma Uzaklik 0.00x -2.51x
M a4 W Performans 1.4% -6.2%
75
5 T T L A A A A N S T T T g Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N N & 4 4 & & & & & & & & N & 8 8o« . R .
I 38 3 33 3 3 T & 8 g5 ¥ I g S S carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %4.7 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
75 (Normalize Edilmis)

65 Son 3 Ay Son1Yil

55 _/L Kapanig 65.72

45 Minimum 13.8 -17.4

35 M Maksimum 66.0 66.0

25 /.f"’ Ortalama 39.0 12.8
Minimuma Uzaklk 51.9 83.1
Maksimuma Uzaklik -0.3 -0.3
Performans -12.7% -32.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

- — — o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~
o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ o . .
F 9 8 9§ 39 8 @ @ § 8 8 0 R ¥ & & & o seviyeye 26.7 puan; son bir yillik ortalama
i - - o o o o o o o o o o o o o - -
seviyeye 52.9 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 53.9
50 50 Minimum -35 -24.8
Maksimum 94.4 94.4
20 Ortalama 38.2 35
Minimuma Uzaklhk 57.4 78.7
-10 10  Maksimuma Uzaklik -40.5 -40.5
Performans -3.5% -14.4%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
202 2 98 9 9 8 9 8 99 9 8 & 988 8 9 98 49 seviyeye 15.7 puan; son bir yillik ortalama
S 9 8 9 9 8 0 o9 F 0 np 8 R & & o S 3 p
- 4@ ® © O ©o © 0O © O O © o 6 & & «w « seviyeye 50.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
45 (Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1 il
:Z Kapanig 39.9
25 Minimum 2.4 -23.1
20 Maksimum 39.9 39.9
12 Ortalama 14.8 0.2
< M Minimuma Uzaklik 42.2 63.0
0 - .w Maksimuma Uzaklhk 0.0 0.0
-5 Performans -8.2% -18.6%
-10 | IRl A A
-15
-20
§ g 8§ 8 § S § § § § § 8 8 g g § g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ¢ "4 o o 6 © 9 o e o o 9 < o o = 4 seviyeye 39.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0.8% 3.4%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal 10.4% 5.8%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0.8% 1.4%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylal 4.1% 4.1%
31 Ekim 04:30 Cin imalat PMI Ekim 49.9 50.1
31 Ekim 04:30 Cin imalat Disi PMI Ekim 50.1 50.6
31 Ekim 08:00 Japonya Tuketici GUven Endeksi Ekim 30.8 30.8
31 Ekim 12:30 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Visco'nun Konugsmasi
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek -0.2% 0.8%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek 1.8% 4.1%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ekim 0.5% 1.2%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Ekim 9.4% 10.0%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4.8% 4.8%
31 Ekim 16:45 ABD MNI Chicago PMI Ekim 47.2 45.7
31Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim -16.8 -17.2
31 Ekim 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Ekim - 50.7
1Kasim 04:45 Cin Caixin imalat PMI Ekim 48.8 48.1
1Kasim 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ekim 49.2 49.3
1 Kasim 10:00 Turkiye imalat PMI Ekim - 46.9
1Kasim 16:45 ABD ISM imalat PMI Ekim 50 50.9
1 Kasim 16:45 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim 53 51.7
1Kasim 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Eylul -0.5% -0.7%
1 Kasim 17:00 ABD JOLTS Acik is Bagvurular Eylul 9750K 10053K
2 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Makhlouf'un Konusmasi
2 Kasim 13:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Ekim 46.6 46.6
2 Kasim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Ekim - -1.7%
2 Kasim 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Ekim 200k 208k
2 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
2 Kasim 21:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Nagel'in Konugmasi
2 Kasim 21:00 ABD FOMC Toplantisi Kasim 4% 3.25%
2 Kasim 21:30 ABD FED Bagkani Jerome Powell'in Konugmasi
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ekim 3.75% 3.08%
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim 85.75%  83.45%
3 Kasim 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 72.00% 68.09%
3 Kasim 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Ekim - 4.78%
3 Kasim 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Ekim - 151.50%
3 Kasim 10:50 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
3 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'in Konusmasi
3 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
3 Kasim 12:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Elderson ve Villeroy'un Konusmasi
3 Kasim 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'un Konusmasi
3 Kasim 15:30 ABD issizlik Hakki Basvurulari Haftalik - 217K
3 Kasim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari Haftalik - 1438K
3 Kasim 15:30 ABD Tarimdisi Uretkenlik 3.Ceyrek -0.1% -4.1%
3 Kasim 15:30 ABD isci Maliyetleri 3.Ceyrek 3.9% 10.2%
3 Kasim 16:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Makhlouf'un Konusmasi
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Ekim 46.6 46.6
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI Ekim - 47.3
3 Kasim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Eylul - 0.4%
3 Kasim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Eylul - -0.5%
3 Kasim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul 0.4% 0.0%
3 Kasim 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Eylul - -0.7%
3 Kasim 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Eylul - -0.5%
4 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Ekim - 53.0
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Ekim 45.7 45.7
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim 44.9 44.9
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global Bilesik PMI (Final) Ekim 44.1 44.1
4 Kasim 11:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugsmasi
4 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim 48.2 48.2
4 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Basgkani Lagarde'in Konusmasi
4 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylul - 5%
4 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Eylul - 43.3%
4 Kasim 14:30 Turkiye Efektif Doviz Kuru Ekim - 54.51
4 Kasim 15:30 ABD ABD Tarim Digi istihdam Ekim 200K 263K
4 Kasim 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 3.6% 3.5%
4 Kasim 15:30 ABD is Gliciine Katihim Orani Ekim 62.4% 62.3%
4 Kasim 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri
4 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0.3% 0.3%
4 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim 4.7% 5.0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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